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Buenas tardes ... vamos a hacer todo lo posible por que la clase se se desarrolle como 
cualquier otro día . m <?> . ehhh . recordaréis que_el último día . estuvimos . desarrollando 
... el tema correspondiente a la deuda pública ... estuv
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imos . elaborando un modelo . a 
partir del cual . conseguimos llegar a algunas conclusiones sobre . cuál es cuál es el nivel 
adecuado de deuda pública en un país ... eh con los datos que podíamos prever o ya 
históricos de España . pudimos llegar también a algunas conclusiones . sobre . qué 
posibilidades tiene nuestra economía . de cumplir los criterios de Maastricht . de los que 
tanto se habla en estos momentos ... con eso dábamos por concluida la tercera parte del 
programa . que la habíamos dedicado toda ella . si recordáis . 
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a una reconsideración de los 
efectos del déficit público . Y de la financiación del mismo . tratábamos en esa parte d
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e . 
ver de forma crítica . cuáles son las consecuencias de un elevado déficit público . sobre 
todo m teniendo en cuenta los efectos que . ese déficit público tiene en1 
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las recomendaciones que ha estado siguiendo la OCDE o que ha estado dando la OCDE a 
los países . eh . que pertenecen al a este/ a esta organización de cuáles eran orientaciones 
en las políticas fiscales . nos vamos a centrar . en un tema básico . que es el de la necesidad 
de coordinación de estas políticas fiscales . por qué ... es . necesario que . las políticas 
fiscales de . en este caso concreto de los países que forman el conjunto de la . eh OCDE 
deben . tener unas pAutas de comportamiento similares ... en la segunda parte de este / o en 

 
1Hay una interrupción de dos minutos (en las dos cintas, video y casete): de 00:12:20:00 a 00:14:20:00. 
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los tEmas siguientes de esta/ de esta parte cuarta . desarrollaremos . las experiencias de la 
política fiscal en España eh <?> . de las tres últimas décadas ... finalmente dejaremos una 
parte . ehhh . que podría corresponderse o un tema que podría desarrollarse tanto en esta 
parte de experiencias de políticas fiscales . como en la parte siguiente . ehhh . lo hemos 
dejado para la /el apartado siguiente puesto que . la política fiscal en la Unión Europea es 
más propia de lo que en estos momentos . consideramos que_es el contexto de una política 
fiscal m . instrumentada a un nivel supranacional puesto que ya no se trata de 
recomendaciones en muchos casos . sino de exigencias ... hay líneas de política fiscal . 
como todos hemos podido ver ya a lo largo de de distint
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os temas pasados . que . nos van a 
venir impuestas por nuestra pertenencia a la Unión Europea . y nos están viniendo ya 
impuestas si queremos eh cumplir unos determinados unas determinadas condiciones de 
cara al eh uno de enero de mil/ o a pertenecer a partir del uno de enero de mil novecientos 
noventa y nueve al la moneda única . por lo tanto aunque ahí trataríamos de un aspecto 
relacionado con políticas fiscales experiencias de políticas fiscales he preferido . ese 
apartado o ese tema . trAsladarlo a eh al apartado siguiente en el que voy a analizar . ehhh 
la distribución de competencias en esa organización o en esa instrumentación de las 
políticas fiscales entre distintos niveles de gobierno . comenzando por el nivel 
supranacional que tendríamos a la Un/Unión Europea . siguiendo por el nivel central . y a 
continuación re/descenderemos hasta el nivel autonómico . Y local a ver si . Estos últimos 
niveles tienen algo que decir . en cuanto a la instrumentalización de las políticas fiscales ... 
comenzando pues . dentro de /del tema que hoy nos ocupa . de las políticas fiscales la 
instrumentación de las políticas fiscales en la OCDE . decía que iba a tratar de justificar . la 
necesidad de coordinación . a nivel internacional de estas políticas fiscales [6 segundos] es 
un hecho . que . de una forma o de otra . m ha habido siempre . una cIErta coordinación . 
entre las políticas fiscales . o al menos . esa necesidad de coordinación era patente . era/ se 
han sucedido una serie de acontecimientos en los últimos . sobre todo en las últimas dos 
décadas . que ehhh han . eh profundizado en esta necesidad ... de_hecho ... l
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a coordinación 
que se ha llevado desde algunas instituciones . como por ejemplo del/ desde el Fondo 
Monetario Internacional en cuanto a . la  eh ... en cuanto a los tipos de cambio . Implicaba 
de alguna forma . el mantenimiento de_esta coordinación . implicaba el que las políticas 
fiscales utili/Empleadas instrumentadas en los distintos países . no divergieran mucho entre 
sí ... pero ha sido 
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a raíz de la experiencia . sobre todo de los años ochenta . primeros años 
ochenta de la divergencia . de las políticas fiscales instrumentadas en los países . con 
mayor influencia internacional . Estados Unidos por un lado . Japón y Alemania por otro ... 
y las consecuencias que esta falta de coordinación tuvo sobre Otra serie . de de variables 
económicas . balanzas de pagos . tipos de cambio . tipos de interés . uno de los argumentos 
. digo que esta experiencia ha sido uno de los argmentos básicos para llegar al 
convencimiento de que . sin una cierta armonización homogenización o articulación . de 
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las políticas fiscales . sobre todo de aquellos países con mayor influencia internacional . 
puede . eh o difícilmente se puede mantener una cIErta estabilidad en las grandes variables 
económicas . estabilidad que_es necesaria para que . la economía se desarrolle . la 
economía a nivel mundial se desarrolle . dentro de unas pautas que favorezcan . el 
crecimiento Y la creación de empleo [4 segundos] Un segundo argumento . luego 
desarrollaré algunos aspectos de cada uno de estos argumentos . un segundo argumento 
que_ha fortalecido esa . convicción que ya existía de la necesidad de coordinación . de las 
políticas fiscales . lo podemos encontrar . en el hEcho de que las economías 
industrializadas se han hecho mucho más interdependientes ... y la teoría del comercio 
internacional nos demuestra ... que . cuanto más interdependientes son los países . las 
economías entre sí ... más eh . difícil es . que la política sea política fiscal sea política 
monetaria sea política de cambios cualquiera de las políticas que se instrumente a nivel 
nacional . tenga eh/  sus efectos se recojan dentro del propio país . cuanto más abierta y 
más pequeña es una economía . los efectos de sus propias economías trascienden la prop/la 
propia frontera . y tanto los beneficios como los costes . de esas políticas comienzan a ser . 
soportados . en el caso de costes . o comienzan a disfrutar . en el caso de beneficios de . los 
resultados de las políticas de otros países . esta interdependencia . también es un hecho que 
se puede constatar ... y_el tercer argumento . qu
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e tiene mucho que ver con el desarrollo de 
algunas teorías recientes sobre . en torno . por ejemplo a las teorías de los juegos . de cómo 
. el efecto conjunto de eh una política de cooperación . o una estrategia de cooperación 
entre países . es favor/ favorece el nivel económico de todos ellos . mucho más . que una 
estrategia de confrontación ... veamos . con un poco más de detenimiento . cada uno de 
estos argumentos . decía que_el principal o el primero de todos ... y sin duda el más 
espectacular . por las consecuencias que tuvo . y que_hemos estado sufriendo todavía hasta 
años recientes . fue el desajuste de las políticas fiscales entre Estados Unidos . y las 
políticas fiscales de Alemania y Japón ... los primeros años ochenta ... 
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el déficit público . 
de los Estados Unidos ... sufrió . un crecimiento . no solo en cuanto a su magnitud . medida 
en términos del producto interior bruto ... sino sobre todo en uno de los componentes ... 
que_es el . componente estructural de ese déficit . recordaréis que cuando hablamos en 
temas anteriores del déficit público . dijimos que tan importante como . el nivel de déficit . 
era el conocer la composición de_ese déficit ... y_era muy distinta . la/ eran muy distintas 
las consecuencias de un mismo déficit público en función de que procedieran de_un 
componente estructural o de un componente coyuntural ... bueno en los primeros años 
ochenta . en Estados Unidos se constató claramente este hecho . puesto que . aun cuando la 
economía estaba creciendo de forma importante ... el déficit creció . eh . en el equivalente a 
tres puntos del PIB . básicamente por el componente estructural ... de tal forma qu
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e ... junto 
con / este elevado déficit público que necesitaba una financiación . muy fuerte . junto con 
el escaso ahorro . escasa capacidad de ahorro . que se observaba . en Estados Unidos en 
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esos / en esa primera parte de la década de los ochenta ... se tradujo . en una subida de los 
tipos de interés reales ... durante . todos los años ochenta [5 segundos] es cierto que ... en 
un primer momento . la subida de los tipos de interés . la primera parte de la década de los 
ochenta . en Estados Unidos se pudo justificar . por las políticas monetarias restrictivas . 
que se estaban practicando . con el fin de contener los elevados def/ los el / la elevada 
inflación . que se había heredado . de la década anterior . pero a partir del año . ochenta y 
tres . incluso ya en el año ochenta y dos . la política monetaria se relajó . se practicó . se 
instrumentó una política monetaria acomodaticia . a pesar de lo cual ... los tipos de interés 
continuaron creciendo ... debido ... a los . continuos déficits públicos ... y sobre todo al 
hecho de que . esos déficits venían ocasionados por su componente estructural . es decir 
aquEl componente que . no se ve eliminado ni siquiera cuando la economía crece . al 
máximo al máximo nivel potencial ... en contraste con lo que ocurría en los Estados Unidos 
... en Japón y_en Alemania . los déficits públicos . estructurales . m <!> componentes 
estructurales de los déficits públicos . se redujeron durante estos mismos años ... lo que . 
por otra parte . puede considerarse como un eh elemento favorable a la . subida de los tipos 
de interés . es decir que ... si en este momento los déficits de estado de/de Japón y de 
Alemania se hubieran unido a los déficits públicos de Estados Unidos . probablemente las 
subidas de los tipos de interés hubieran sido todavía mayores ... pero el_efecto negativo de 
la no coordinación de las políticas fiscales se dio . como consecuencia de las dist/ de los 
distintos comportamientos . que se observaron ... en los . saldos . de la balanza de pagos ... 
el saldo de la balanza de pagos ... en Estados Unidos . pasó de . reflejar un superavit en el 
año 1981 ... en torno a los siete mil millones de dólares . a un déficit . espectacular como 
nUnca lo había registrado . de más de ciento cincuenta mil millones en 1987 . bueno en 
tanto esto ocurría en Estados Unidos . en Japón y Alemania el comportamiento de la 
balanza de pagos era el opuesto ... es decir que . se pasó . de un déficit o una situación de 
de déficit o una balanza de pagos próxima al equilibrio . a principio de los ochenta ... a un 
superávit por cuenta corriente . que_en el caso de Japón . llegó hasta los ochenta y cinco 
mil millones de dólares . y en de Alemania a los cuarenta y cinco mil millones . es decir . 
con una/ . acumulando un superávit que_era casi equivalente . al déficit que se observaba 
en Estados Unidos ... el resultado de esta divergencia en las políticas . fiscales que se 
tradujo después en los distintos o en el distinto comportamiento contrario comportamiento 
en las balanzas de pagos . fue el de que ... la posición internacional de . ambos grupos de 
países . se vio modificada por completo [5 segundos] si bien Estados Unidos comenzaba el 
./la década con una posición . acreedora a nivel internacional ... de mal/ de más de cien mil 
millones de dólares ... en 1986 acumulaba ya una deuda ... superior a los doscientos 
cincuenta mil millones de dólares ... se convirtió en aquellos momentos Estados Unidos en 
el país ... con mayor endeudamiento de todo el planeta ... en cambio . Alemania y Japón . 
dada la . / dado el comportamiento positivo de sus balanzas corrientes . se convirtieron en 
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países . acreedores a nivel internacional ... el resultado . de_esos desequilibrios exteriores . 
reflejados en el endeudamiento en un caso . o en el exceso de liquidez en el otro . se 
trasladó a . los tipos de cambio . de tal forma . que . el dólar sufrió . unas oscilaciones 
también sin precedentes ... en los años anteriores ... como un dato . que puede reflejar este / 
esta tensión . de los mercados internacionales de divisas . simplemente indicar que ... en 
tanto que el dólar se había preciado . entre 1981 a 85 . un treinta por ciento frente al marco 
. entre el 86 y el 90 . sufrió una depreciación del cuarenta y cinco por ciento . el 
comportamiento frente al yen . no fue tan . tan acusado . en cuanto que la primera parte de 
la década . eh no se tradujo esta/ estos desequilibrios exteriores no se tradujeron . en una 
apreciación del dólar . frente al yen . más que del nueve por ciento . sin embargo la 
depreciación que se observó en la segunda parte de la década . del 85 y el 90 el 86 90 fue 
del cuarenta por ciento ... como consecuencia de ello la desconfianza . en los mercados 
internacionales fue creciente ... 
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el . elevado endeudamiento . al que había llegado . eh 
Estados Unidos . siguió minando la confianza en el dólar . y_esto se tradujo . en un intento 
por parte de Estados Unidos . de introducir al final de la década . presiones o condiciones 
proteccionistas . en los mercados internacionales ... ya que . el elevado déficit . por cuenta 
corriente . que_estaba . generándose ... entendían que sólo podría ser . eliminado mediante 
controles a los intercambios internacionales ... en estos momentos . finales de los ochenta . 
una de las reuniones que en aquellos mom/ que aquellos años habían empezado a 
institucionalizarse que_era la del grupo de los siete . que después se_han seguido . 
celebrando con cierta regularidad . trató de . oponerse a esta pretensión de los Estados 
Unidos . y la . consecuencia de . toda esta . descoordinación de políticas fiscales que había 
llevado a una situación en la que parecía que la única salida era . volver al proteccionismo 
de años . o de décadas anteriores superado . llegó digo a este grupo de los siete a luchar de 
forma bastant
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e dEcidida . por la necesidad de coordinar las políticas . económicas sobre 
todo las políticas fiscales y monetarias . dentro del/ del grupo . de países líderes en la 
economía . en las economías industrializadas ... y ésta sería en síntesis . una de las . causas 
que . como decía al principio . han prOfundizado la idea o la necesidad de coordinar . las 
políticas fiscales a nivel internacional . la falta de coordinación . es . el origen de muchos 
de los desequilibrios . que hemos estado padeciendo en las economías internacionales en 
los años ochenta ... y que . llevan a la conclusión de . que si no se quiere volver a 
experimentar una situación . tan negativa . como la vivida a finales de la década anterior . 
de la década de los ochenta . es necesario que haya una cierta . homogeneización . 
coordinación . armonización . de . las políticas económicas . y sobre todo . de las políticas 
fiscales . comenzando por . la utilización de los déficits públicos . eh de forma masiva . o 
no de forma masiva como se había venido haciendo . en las décadas anteriores ... un 
segundo argumento m . que refuerza esta necesidad de coordinación de las políticas 
fiscales . se_encuentra en . como decía al introducir el tema . en la . interdependencia ... el 
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crecimiento de la interdependencia de las . economías industrializadas ... todos . somos 
testigos de . un hecho . que se conoce como la mundialización de los mercados . la 
globalización en definitiva no es más que la interna/ internacionalización de los mercados 
tanto de bienes como de servicios . y sobre todo dentro d
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e los mercados de servicios los 
servicios financieros ... esto unido esta interna/ internacionalización . de los mercados 
financieros . unido a . a la inmediata y amplia disponibilidad de información . hace . que lo 
que ocurre en un país se refleje de forma casi simultánea . en el resto de los países . sobre 
todo si se trata / si los acontecimientos se originan en un país con suficiente capacidad de 
liderazgo mundial ... una de las pruebas ehhh . acaso más patentes de esta inic/ en los 
momentos iniciales de esta gran internacionalización de los mercados se tuvo . en el que ya 
ha pasado a la historia de la economía . como 
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el . lunes negro de la bolsa de Nueva York 
aquel 18/ 19 de de octubre de 1987 en el que la bolsa caía en una sola sesión en más de 
quinientos puntos ... rápidamente todas las bolsas se vieron arrastradas . por esta . crisis 
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y a 
partir de entonces el la . eh influencia que hay en las bolsas . sobre todo de los grandes 
países . y de cómo se transmiten las crisis de unas a otras . es un hecho bastante evidente . 
no tienen más que observar o leer cualquiera de nuestros . eh de nuestros diarios con algún 
contenido económico cuando . eh tratan de explicar los acontecimientos o la evolución de 
la bolsa de valores de Madrid . eh <!> que siempre o casi siempre la ./una de las razones o 
uno de los principales argmentos para explicar por qué subió o bajó la bolsa de Madrid en 
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un . en un determinado día eh <!> se basa en que . la de Nueva York . había Iniciado su 
sesión con una subida importante o con una . bajada importante de tal forma que . ehhh los 
analistas financieros casi siempre están mirando simultáneamente lo que ocurre en la bolsa 
de Nadrid con lo que ocurre en la bolsa de Nueva York ya que . la bolsa de Madrid con 
muy pocos minutos de de de desfase suele reflejar con bastant
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e nitidez . los movimientos 
de la bolsa de Nueva York . ésta eh éste es un fenómeno que nos da claramente idea . de 
que . las economías están totalmente interconectadas . de que esta interconexión es . casi 
simultánea de tal forma que . se reflejan de de manera casi inmediata . los acontecimientos 
que desequilibran un determinado mercado y sobre todo en este caso en el mercado . el 
mercado de valores o en los mercados financieros es mucho más fácil detectarlo . todo esto 
. lleva a la misma conclusión o una conclusión similar a la que obteníamos en el punto 
anterior . y_es la de que . difícilmente un solo país . puede instrumentar sus políticas 
fiscales . monetarias . de tipo de cambio . de forma aislada . o de forma independiente . o 
sin tener en cuenta . lo que está ocurriendo en su entorno [8 segundos] se pueden y de 
hecho se han elaborado modelos . de economía internacional . en la que . eh con una/ con 
unos supuestos muy sencillos se demuestra . qu
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e cuanto más reducida y más abierta . es 
una economía . menores son . los efectos . que sus propias políticas . tienen sobre . las 
variables internas . ya que a través . de las propensiones marginales a la importación y a la 
exportación . estos efectos se diluyen ... y se diluyen tanto más . cuanto más pequeña sea 
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esa economía . si se trata de una economía con la suficiente capacidad e influencia en las 
demás . como para que haya después unos . efectos retroalimentadores de aquella ehhh  de 
aquel impacto inicial . como sería el caso de Estados Unidos ... esta eh . Independencia no 
es tan clara . esta independencia o esta este aislamiento que la propia economía tiene en 
cuanto a sus variables internas . Estados Unidos puede . acaso sea el único país en estos 
momentos puede instrumentar una determinada política fiscal o monetaria . al margen de lo 
que están realizando el resto de los países . primero porque es una economía lo 
suficientemente . potente como para que a través de los efectos multiplicadores que su 
comercio exterior . tiene sobre el resto de las economías . parte de . de_ese efecto 
expansivo o contractivo . se revierta nuevamente a través de las propensiones marginales a 
la importación que el resto de los países tienen de productos . norteamericanos sin embargo 
. el resto de los países entre ellos el el nuestro por supuesto . a pesar de que_el de que de 
que ehhh . al unirse . con otros países en los que las orientaciones de las políticas fiscales y 
políticas monetarias . van siendo cada vez . van estando cada vez más coordinadas . sin 
embargo todavía no tienen esa capacidad de liderazgo . como tiene la economía 
norteamericana [8 segundos] bueno ehhh ... no quisiera que quedara la . la idea de que . 
esta interdependencia . este crecimiento de la interconexión y de la interdependencia a 
través de la economía sea sea algo nOcivo para la actividad económica . todo lo contrario . 
todos sabemos y nos eh desde desde David Ricardo sabemos que la apertura de las 
economías hacia el exterior . genera unos efectos lo suficientemente importantes de 
especialización . como para que al final el crecimiento neto de la riqueza . de todos los 
países que_están dentro de_esa de Ese contexto de apertura . sea mayor . lo que sí es cierto 
es . que desde el punto de vista de los nacionalismos . y desde el punto de vista de la . 
autonomía m nacional . desde el punto de vista de la eh prEtensión de que un país tenga 
cOntroladas las variables . propias ... la am/ la apertura . el crecimiento de la apertura 
internacional . opera en el sentido inverso de esta pretensión de controlar . de eh aplicar . 
una política económica de corte nacional . es decir una política económica autónoma . es 
una cierta pérdida de soberanía ... qu

210 

211 

212 

213 

214 

215 

216 

217 

218 

219 

220 

221 

222 

223 

224 

225 

226 

227 

228 

229 

230 

231 

232 

233 

234 

235 

236 

e por una parte lo estamos observando . eh ... en los 
países que han decidido voluntariamente integrarse dentro de lo que . en estos momentos 
conocemos como la Unión Europea . o dentro del Sistema Monetario Europeo y que de/ en 
otros casos nO es una pérdida . voluntaria de soberanía . sino una consecuencia de estar 
inmersos en un mundo cada vez . más interdependiente y en el que . los efectos de las 
propias . ehhh de los propios cambios en la política económica . no quedan dentro de las 
fronteras ... esto nos enlaza con la /el tercer argumento m <!> . que les había indicado al 
principio . que redunda o que refuerza . la necesidad de coordinación . de las . políticas 
fiscales a nivel internacional . me refiero . a la existencia de efectos externos ... derivados 
de la interdependencia . de las políticas económicas ... como recordaréis . vuestros 
programas de . Hacienda Pública ... un efecto externo . un efecto económico externo . 
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puede ser tanto positivo como negativo . decíamos en aquellos momentos que . cuando 
explicábamos estos temas allá en vuestros cursos segundo me parece o tercero . de la 
carrera qu
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e se produce un efecto externo . cuando un agente económico . inicia una acción 
. que afecta al bienestar de otro agente económico . sin que el mercado . tenga instrumentos 
para compensar . por ese efecto que ha provocado m <!>... no tiene el instrumento o el el 
Elemento básico del mercado es el precio . cuando . el efecto provocado sobre el nivel de 
bienestar de otro agente económico . se compensa mediante un mayor o menor precio [4 
segundos] es decir con un incremento de gasto público . con todas las consecuencias que la 
financiación de ese gasto pueda tener pero convencido de que . ese . ese mayor gasto 
público se va a traducir en un mayor nivel de renta interno . parte de ese efecto positivo 
que está buscando de/con su política expansiva . se va a filtrar a través de las 
importaciones ... de productos . o a trav/ de productos de otros países . y por lo tanto se van 
a generar rentas fuera de de su propia ehhh de de de su propi

250 

251 

252 

253 

254 

255 

256 
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259 

a circunscripción . O de su 
propio ámbito presupuestario ... volviendo al ejemplo que_había puesto en el primero . eh 
en el primer grupo de argumentos sobre la necesidad de coordinación de las políticas 
fiscales ... las políticas/ la política fiscal . instrumentada por Estados Unidos en los 
primeros años ochenta . tuvo unos . efectos beneficiosos ... pero también tuvo unos costes 
... que no . eh se frenaron dentro de sus propias fronteras que trascencieron las propias 
fronteras de Estados Unidos ... uno de esos costes ... es el /la subida o fue la subida de los 
tipos de interés a nivel internacional ... Otro de esos costes fue . la depreciación . de la 
moneda en la segunda parte de la década ... en este caso . unos países se vieron 
beneficiados . y otros países se fue/ se vieron favorecidos . por lo que para unos pudo 
representar un coste un dólar más . un dólar devaluado depreciado . para otros pudo 
significar un beneficio lo mismo . ocurrió con los tipos de interés . los países que fueran 
nEtamente . acreedores de Estados Unidos ... y que fueran . netamente exportadores . es 
decir que tuvieran una balanza de pagos favorable . obtuvieron . unos . eh resultados 
beneficiosos . para sí mismos . es decir que esa política que había estado aplicando Estados 
Unidos en los primeros años ochenta con unos elevados déficits públicos ... tuvo unos 
efectos externos positivos para al/ Un grupo de países . para otros entre ellos Alemania 
Japón . fueron países favorecidos por este tipo de política . otros países netamente . ehhh 
deudores o . con una unos intercambios internacionales con Estados Unidos deficitarios . 
sufrieron . una ehhh penalización . es decir soportaron los efectos externos . negativos que 
se habían originado con aquel tipo de políticas [6 segundos] esta dificultad de controlar o 
de reducir al ámbito nacional los efectos externos positivos o negativos . de una 
determinada política es un argumento más . para llevar a la necesidad . o al 
convencimiento de la coordinación . de_esas políticas [6 segundos] hubo un ejemplo o un 
un intento . en los primeros años noventa eh de . coordinación . de políticas fiscales 
expansivas . llevadas a cabo o este intento fu
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Comunidades Europeas mediante lo que se conoció . como . la iniciativa para el 
crecimiento . por el convencimiento que se tenía en aquellos momentos . de que . en una 
situación con un . desempleo masivo como es el que . sigue teniendo sigue existiendo 
dentro de la . Unión Europea pero que ya en los primeros años noventa comenzó a ser uno 
de los . principales una de las principales . preocupaciones de la . de los de las instituciones 
comunitarias . se entendía que había que . tratar de . coordinar políticas fiscales expansivas 
. porque un solo país por sí mismo . no iba a tomar esta iniciativa consciente como eran . 
de que los beneficios . posibles los posibles beneficios de esa política fiscal se iban a diluir 
. eh en el resto de los países de la Unión Europea mucho más . lógicamente . en un 
contexto de apertura de los mercados . como estamos .como es el de la de la Unión 
Europea de aquí que . se entendiera que . únicamente si todos los . países de la Unión 
Europea se ponían de acuerdo en la aplicación simultánea de unas políticas fiscales 
expansivas como era . la que se escondía detrás . que se trataba de . recoger dentro de lo 
que se conoció como la iniciativa para el crecimiento . únicamente así . se entendía que 
podría llegarse a un crecimiento . del_emplEo primero de la producción y luego del 
empreo/ del empleo . sin que . unos países . tuvieran que hacer un esfuerzo suplementario . 
eh y a cambio de unos beneficios que no eran tan claros . se tenía además . también muy 
presente una experiencia que_había habido en los años ochenta en uno de los países de la 
Unión Europea . en concreto en Francia . con el primer gobierno Mitterand . cuando . eh 
trató de aplicar una política fiscal expansiva . en un contexto . en el que . el resto de los 
países de la Unión Europea estaban más . por la aplicación de políticas restrictivas ... el 
fracaso de esta política . eh contraria a lo que en aquellos momentos estaban haciendo el 
resto de los países con los que se tenía una mayor . 
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o un mayor nivel de intercambios . fue 
que . los desequilibrios provocados . en su balanza de pagos . y en el tipo de cambio como 
consecuencia del desequilibrio de la balanza de pagos . llevaron a que este experimento 
apenas tuviera una duración de doce meses ... con esta eh experiencia muy cercana . más la 
que había comentado también simultánea de los años ochenta de Estados Unidos . era 
consciente de que sOlo . si había una cierta coordinación para que todos los países 
simultáneamente llevaran a cabo unas políticas que . favorecieran . eh la línea de expansión 
o la línea de . política econímica que estaban manejando los demás . se podría llegar a una/ 
eh a un resultado más o menos . homologable . esta iniciativa para el crecimiento . si 
recuerdan no tuvo éxito . porque el gran problema que se planteó . en aquellos momentos 
era el de cÓmo financiar este crecimiento del gasto público . por mucho que . la iniciativa 
la tomara la Unión o la o la tomaran las instituciones de la Unión Europea . primero nO 
podía ser financiada con el presupuesto comunitario . porque el presupuesto comunitario . 
no tiene suficiente entidad . como para llevar a cabo una política fiscal expansiva . eh como 
la que se requería para salir de ese nivel de desempleo masivo ... para que se hagan una 
idea . el presupuesto comunitario representa en estos momentos ... algo menos del dos por 
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ciento del PIB de toda la Comunidad . cuando los presupuestos nacionales . están en unos 
niveles entre el cuarenta el que menos cuarenta y cinco y hasta el cincuenta por ciento del 
total . del presupuesto nacional . entonces difícilmente se podía instrumentar una política 
fiscal expansiva . mediante un instrumento de tan poca entidad como es el presupuesto 
comunitario . Y los presupuestos nacionales . no podían absorber este compromiso . 
de_incremento del gasto público . puesto que todos ellos estaban comprometidos . como 
veremos en el . eh en el apartado siguiente . estaban comprometidos en el aquellos 
momentos . en un tipo de políticas que iban en el setido opuesto . tipo de políticas . que 
se_han . conocido o se_han eh se_han bautizado como de consolidación presupuestaria . 
que no es más que . reducción de los déficits públicos mediante en la mayor parte de los 
casos la reducción del gasto ... difícilmente . se iba a poder asumir un compromiso de 
crecimiento masivo del gasto . dentro de este contexto . dentro de este contexto de la 
iniciativa para el crecimiento . en una situación en que los presupuestos nacionales estaban 
ya suficientemente endeudados . con unos déficits estructurales y coyunturales . donde se 
juntaban los dos aspectos que operaban en el mismo sentido . que 
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en todos los casos 
exigían una reducción . mucho más . o mucho más difícil aún adquirir este compromiso 
como el que en aquellos momentos se estaba discutiendo finales del año 91 . que_era el de 
crear o el de fijar . las condiciones para el acceso a la moneda única . es decir . lo que 
después se ha conocido como las condiciones de Maastricht . o del tratado de la Unión en 
el que . como sabéis las dos condiciones más fuertes de todas ellas tienen mucho que ver . 
precisamente . con una orientación de la política fiscal cOntraria a la que en aquellos 
momentos podría requerir la . iniciativa para el crecimiento que_es reducir los déficits 
públicos hasta un nivel del tres por ciento . Y reducir la deuda pública . en la mayor parte 
de los países que habían superado el nivel indicado en Maastricht el sesenta por ciento para 
poder tener acceso a la tercera fase de la Unión Monetaria ... bueno pues si es difícil . 
poner de acuerdo a los países . cuando está claro que entre ellos tienen que aplicar o que . 
la política recomendable es una política fiscal expansiva . mucho más difícil es . ponerlos 
de acuerdo . coordinar esas políticas . cuando . eh la orientación de las mismas en unos 
casos es expansiva y en otros casos es contractiva . puesto que aquí . en este segundo caso 
... la distribución de costes y beneficios externos ... es mucho más difícil de prEdecir . 
quién sale beneficiado en cada caso de la aplicación de las distintas . políticas [4 segundos] 
pero con ser difícil esa coordinación . m <!> todavía es 
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m más eh poderoso el argumento . 
de que hay que conse/ hay que tratar de . coordinar las políticas porque . según nos enseña 
la teoría . de los juegos aplicada a ... la coordinación de políticas ... ehhh la probabilidad . 
de que . el resultado de una . de unas políticas de cooperación . sean beneficiosas frEnte a . 
los resultados de una política de/ o de_una estrategia de cOmpetencia . avalan o nos llevan 
a . a la convicción de que_es preferible . seguir la estrategia . de la cooperación . es decir 
coordinar las políticas Que la estrategia de la confrontación . en la que_al final lo más 
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probable es . que todos los países salgan perdiendo . Y sobre todo que . también en este 
caso . los que más pierdan son los que . parten de unas condiciones iniciales peores . es 
decir los más débiles ...bueno conscient

362 

363 

e la OCDE de este . de toda esta problemática . de 
la necesidad de coordinar las políticas económicas . de que_es eh es preferible un/una 
estrategia de cooperación a una estrategia . de . confrontación ... ha estado m . de forma 
constante . tratando de dar recomendaciones en cuanto a la orientación de las políticas 
fiscales . de aquellos países que forman parte del de_este grupo ... en los dos apartados 
siguientes de_este tema vamos 
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365 
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368 

a detenernos con un . para hacer un cierto análisis de de 
detalle . de cuáles han sido las recomendaciones de política fiscal . que la OCDE ha venido 
. eh ... ha venid

369 

370 

o instrumentando . en las últimas dos décadas ... a partir de la segunda 
mitad de los sEtenta . como sabéis . y por esto decía decía al principio que iba a tratar de 
justificar esta acotación temporal . a partir d

371 

372 

e la segunda mitad de los setenta se comprobó 
que las políticas fiscales que se habían venido . aplicando con una/ m . con unos resultados 
bastante favorables ... en las dos décadas anteriores . la política fiscal basada en la teoría y 
en el análisis keynesiano ... políticas de demanda ... de tal forma que . en situaciones de 
depresión . el sector público interviene . mediante . unos presupuestos expansivos . es decir 
. eh con unos presupuestos en los que gasta más de lo que ingresa para que la demanda 
pública unida a la demanda privada cubrieran ese bache . de en/o esa diferencia entre 
capacidad de producción y . m . la demanda . que_era lo que se entendía como una 
situación de depresión . y_a la inversa en situaciones de_inflación . inflación provocada 
por el exceso de demanda . la actuación del sector público debía ser la contraria . Reducir 
la capacidad de demanda . total de la economía mediante una política fiscal restrictiva . es 
decir REtrayendo de esa economía más de lo que devolvía en forma de gastos retrayendo 
en forma de impuestos más de lo que devolvía en forma de gastos es decir incurriendo en 
un superávit ... este esquema se vio . trastocado por . en los primeros . primeros años 
setenta . ya a finales de los del setenta y tres ya se observó en muchos países la . 
inoperancia de este tipo de políticas <!> . pero la inercia que habían / que que se había eh 
... se había i/integrado dentro del propio sistema económico como ocurre con otras muchas 
actividades de la vida humana . eh impidió el que se reformaran de forma rápida los for/ las 
formas de comportamiento las maneras de comportamiento . eh también en el caso de la 
política fiscal y fue sólo a partir de la mitad de la de la segunda mitad . de los setenta 
cuando comenzó a_entrar en crisis . el modelo de política fiscal keynesiano ... un modelo 
que había estado pensado . para . una economía que se comportaba según el esquema 
previsto por Keynes . en la que la demanda . ehhh . es la que va marcando . las pautas de la 
economía . la oferta se adapta a esta demanda . y de pronto nos encontramos con que . 
ocurren una serie de hechos . que algunos eh conocen como/ algunos los han bautizado 
como la crisis del petróleo . por ponerle eh . algún siempre buscamos algún cUlpable 
dentro de la crisis . yo creo que . previa a la crisis del petróleo hubo otras . otros 
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desequilibrios que fueron los que ocasionaron o dieron lugar a esa que se conoció después 
como la subida espectacular de los . precios del petróleo . pero con independencia de cuál 
fuera el origen el hecho es que nos encontramos con un nuevo fenómeno . que no había 
sido previsto en la teoría keynesiana . en el análisis keynesiano que era el de la estanflación 
o estancamiento con inflación . es decir que simultáneamente se nos daba una situación de 
desempleo y de inflación . la política fiscal . basada en el modelo keynesiano . nO tenía 
respuesta a esta pregunta . y es a partir de este momento cuando empiezan . a buscarse 
alternativas a esta instrumentación de la política fiscal . que_había dado unos resultados tan 
. espectaculares p

400 

401 

402 

403 

404 

405 

406 

407 

or . el elevado crecimiento económico que se había venido desarrollando 
en los dos/ en los dos países/ en las dos décadas anteriores . en los países industrializados . 
Esos resultados tan espectaculares digo 
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m . dejaron de producirse . a mediados de la 
década de los setenta ... la OCDE ... ehhh trató de dar respuesta o de buscar . alguna 
Alternativa a . la orientación de las políticas fiscales . basadas Únicamente en el modelo 
keynesiano ... l

410 

411 

412 

a el modelo que propug/propugnaba la OCDE se conoció o se bautizó como 
el de políticas de ajuste positivo . que_eran las que recomendaban aplicar a los países ... de 
este grupo . de . países desarrollados o de este grupo de . economías más desarrolladas ... 
trató de darse est

413 
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e /esta denominación . positivo . para evitar los rechazos que sin duda se 
entendía . que iba a tener . la aplicación práctica de las mismas . se entendía también que 
iban a ser de ajuste positivo porque . en definitiva se trataba de buscar de provocar 
transferencias de recursos . de aquellos sectores en declive ... hacia los sectores con mayor 
futuro . que fueran los que . generaran suficientes puestos de trabajo . para quienes . iban 
quedando fuera del mercado como consecuencia de la desaparición . de otros sectores . con 
la consecuencia desaparición . de sectores clÁsicos de producción en las economías 
occidentales ... eh y qu
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e como consecuencia de la/ del Encarecimiento relativo de los 
costes de producción . habían dejado de ser competitivos frente a . los productos de esas 
mismas industrias y sectores . procedentes de otros países . con min/menor nivel de 
desarrollo [5 segundos] estas políticas de_ajuste positivo las basaba la OCDE . y además 
eh están explicadas ampliamente en una publicación que lleva Exactamente este mismo 
título en su traducción castellana "Políticas de ajuste positivo" ... para justificar el tipo de 
políticas que iba que iba a recomendar se basaba en una serie de consideraciones . una 
serie de consideraciones que . 
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m trataban de convencer a los responsables de las políticas 
económicas . de que perdieran aquella . dejaran atrás aquella inercia que habían venído eh 
manifestando en los años . inmediatos a la / a la crisis del/ de los setenta y era la de aplicar 
políticas . eh basadas en el déficit público para luchar contra el desempleo . o políticas 
basadas en el superávit para luchar contra la inflación . lo que daba lugar a que como 
simultáneamente los dos fenómenos se estaban produciendo . hubiera una . eh continua . eh 
modificación de las orientaciones de las políticas fiscales ... ehhh no tenemos más que 
analizar . simplemente la historia de la de la política económica de nuestro país en aquellos 
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años . y hubo alguno de los años en los que hasta cUAtro veces se modif/ se modificó la 
orientación de la política fiscal en un mismo ejercicio presupuestario ... se instrumentaba 
una política que se pretendía expansiva para luchar contra el desempleo . y la la 
consecuencia de_esa política más que reducir el desempleo era incrementar la inflación . se 
volvía a una política restrictiva con el con el fin de que . esa inflación se viera moderada . y 
el efecto era de un crecimiento mayor del desempleo . y de esa forma eh . ese . tipo de 
políticas que se denominaba en aquel momento de stop and goxxx frenazo y aceleración 
constante daba eh como consecuencia una desorientación total en los países 
industrializados a Esto a hacer/ hacer frente a esta desorientación . que sobre todo fue 
patente a partir de la mitad de los años setenta digo . es a lo que venía en estas 
recomendaciones de políticas de ajuste positivo que hacía la OCDE . bueno pues la OCDE 
eh la primera consideración que hacía la primera consideración básica para convencer a los 
responsables de la política económica de sUs recomendaciones era que_estamos ante una 
crisis que no es coyuntural ... es decir ehhh ... la crisis que_estaba viviendo en aquellos 
momentos la economía mundial sobre todo las economías más desarrolladas no/ no tenía 
un carácter temporal . no era pasajera . no iba a venir seguida de con un cierto con un 
retraso mayor o menor de otra fase expansiva . si no se ponían una serie de remedios a los 
grandes desequilibrios que se habían producido . en las economías más industrializadas ... 
segunda consideración era la de que ... la relación real de intercambio de los países de la 
OCDE [5 segundos] se había visto perjud/ perjudicada . y había que aceptar un 
empobrecimiento relativo de ese grupo de países ... de tal manera . que cualquier reacción . 
por parte de . agentes económicos aislados o sectores . ehhh . de la población o de la 
economía . iba a ir siempre en pErjuicio de algún otro agente o algún otro sector . 
estábamos ante 
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un un juego de suma cero ... lo que había habido era un empobrecimiento 
relativo había que aceptarlo como tal y si alguno de los agentes económicos sea trabajo o 
sea el capital . era por por su especial ehhh disposición dentro de las /.  su especial 
cApacidad de negociación podían recuperar parte de ese poder adquisitivo que habían 
perdido eso iría en detrimento . de otros agentes económicos . o de otros sectores . por lo 
tanto lo mejor es . lo lo lo prioritario era prioritario que ehhh se convencieran las 
sociedades . o los países industrializados de que habían sufrido un  un empobrecimiento 
relativo ... a través del deterioro de del tipo de cambio [6 segundos] tercera consideración . 
era que en estas circunstancias . eh la tentación de proteccionismo lo único que haría caer 
en esa tentación de proteccionismo ... lo único eh que haría sería agravar más el problema 
[4 segundos] a largo plazo ... si los países . trataban de solucionar su problema . frente eh 
protegiéndose frente a los demás . al final acabaría redundando en un empobrecimiento aún 
mayor de todos ellos ... cuarta consideración . era la de que . en este contexto era prioritaria 
la lucha contra la inflación ... y_además ... la solución del problema de la inflación era . 
prioritaria . a cualquier otro tipo de medidas [5 segundos] y quinta y última ... 
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consideración general para luego exponer cuáles eran las líneas de esa política que iba a 
recomendar era la de que . en este contexto . las expectativas empresariales ... eran 
cruciales ... ya que eh sin . una creación de expectativas empresariales favorables 
difícilmente se podría . acometer esa inversión ... a la que en definitiva iba abocada este 
tipo de políticas de ajuste positivo que como decía no era más que .  no era más y nada 
menos que tratar de . aprovechar los recursos ociosos . de aquellos sectores en declive Y . 
enfocarlos dirigirlos hacia . aquellos sectores de más futuro . todo ello implicaba 
obviamente un esfuerzo inversor Importante esfuerzo inversor . que no podía hacerlo sOlo 
el sector público . ni siquiera en su parte fundamental . por lo tanto la creación de unas 
condiciones para que las expectativas empresariales fueran positivas . era imprescindible ... 
bueno una vez que . se han hecho estas consideraciones eh . la/ los elementos . de los que . 
debería constar esa política esas políticas de ajuste positivo ... se_entendía que debería 
/deberían ser los siguientes . es decir la OCDE . los estructura en seis apartados [7 
segundos] el primero de eso/ de los elementos que se deduce también de la primera de las 
consideraciones que había hecho sobre el tIpo de crisis en las que . estaban inmersos los 
países . desarrollados o de la OCDE en esos momentos era la de que . las políticas a aplicar 
deberían tener un carácter estructural no coyuntural . estamos ante un desequilibrio . no 
temporal sino estructural .luego las medidas han de ser acordes con este tipo de 
desequilibrio que hay que eliminar ... segundo . también m ... segundo elemento que 
deberían tener estas políticas también se deduce de una de las consideraciones anteriores es 
la de que no existe . una solución a nivel nacional [7 segundos] aquí la OCDE 
Expresamente ac/ aduce la necesidad de coordinación de las políticas fiscales basándose en 
la . cada vez mayor interdependencia de las economías [4 segundos] tercer elemento 
de_esa . de_esas políticas de ajuste ... es la el de la adecuada sIncronización de las políticas 
económicas [6 segundos] haciendo hincapié en que . al hablar de sincronización . no está 
abogando por una identidad . una ide/una total identidad entre las políticas . sino que en 
cada caso habría y en cada país . habría que tener en cuenta las circunstancias específicas 
por las que estaba atravesando ese país [6 segundos] cuarto elemento ... decía que eran seis 
. qu
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e las distintas . medidas de ajuste positivo ... se habían de integrar en un . programa a 
medio plazo ... sobre todo para de esta forma responder . o o o dar respuesta a la quinta de 
las observaciones que había hecho . solo si hay un cierto . eh una cierta esperanza de 
continuidad en un tipo de políticas se pueden . favorecer las expectativas empresariales ... 
como no se favorecen las expectativas empresariales la la formación de expectativas 
empresariales y por lo tanto la . ehhh inversión . es mediante un cambio continuo en la 
orientación de las políticas . era lo que había ocurrido en los años previos . que se había 
traducido todo ello obviamente en una reducción importante . de las inversiones ... en 
cambio si . una determinada un deter/determinado diseño de política se integra en un 
programa a medio plazo . eh <!> las/los/ el cálculo económico de cualquier agente que 
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inicia una actividad cuyos resultados no son inmediatos sino que tiene que pasar un cierto 
tiempo . de maduración . ese cálculo económico se favorece y por lo tanto es mucho más 
fácil que se realicen inversiones que de Otra manera no se realizarían ... el quinto elemento 
. de ese tipo de políticas es que . m . ninguna política de ajuste positivo es válida . si no se 
han . eliminado previamente algunos de los desajustes ... y desequilibrios ... de /. básicos 
de las economías . y entre ellos a parte de la_inflación que ya había dicho que era . el 
objetivo fundamental . 
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y ... prioritario en cuanto a la eliminación de los desequilibrios . 
había que eliminar también . el déficit exterior ... reducir los déficits públicos . y todo ello 
encaminado ... a una reducción del desempleo [7 segundos] y finalmente . lo mismo que ya 
se hab/ había dejado patente la OCDE en este en este . ehhh programa de ajuste positivo 
que . no es solución no hay solución nacional . es decir que la/ el proteccionismo frente al 
exterior no era una solución . encerrarse en su propio caparazón . tampoco se considera 
solución . el proteccionismo interior . es decir ... que no puede ... pueden quedar ajenos a 
este esfuerzo ningún . eh elemento de las economías nacionales . ningún sector ... que 
tenga que ser reformado eh  puede quedar al marg2 
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tica fiscal ... debería estar encaminada . a la reducción del déficit estructural [4 segundos] 
luego desarrollaremos ya . porque es nuestro . ehhh la competencia de nuestro programa . 
cuál podría ser esa política fiscal en este contexto de ajuste positivo . que tratara de . 
conseguir ese objetivo de reducción del déficit estructural . eh la reducción del déficit 
coyuntural como podéis suponer . no era una estrategia que entrara dentro de este 
programa era una consecuencia de o los efectos de la integración . de la ehhh de los efectos 
positivos que se entendía que este programa de ajuste positivo iba a tener en toda la 
economía ... ya que el componente coyuntural se elimina por s/ por sí mismo . como su 
propia denominación indica . al cambio de coyuntura . ante una coyuntura expansiva como 
se esperaba conseguir . con la aplicación de este tipo de políticas tendríamos un menor 
déficit en su componente coyuntural . lo que interesaba por lo tanto . eh conseguir 
mediante una aplicación adecuada a la que dedicaremos la próxima sesión . una una eh eh 
instrumentación adecuada de la política fiscal ... era la . eh reducción del componente 
estructural del déficit ... una política . una tercera política hemos hablado de la monetaria . 
de la fiscal . la política de empleo . política laboral debía estar dirigida a la flexibilización 
del mercado de trabajo para facilitar ese trasvase de recursos . de aquellos sectores y 
empresas . en declive u obsoletos hacia sectores sectores o empresas con eh proyección 
futura [7 segundos] en este contexto también . la reforma del sistema financiero . se 
consideraba . fundamental ... con el fin de permitir una/ un mayor grado de flexibilidad . y 
de competencia . dotar de mayor flexibilidad y competencia a los recursos financieros ... 
porque ello eh redundaría en una reducción de los costes de intermediación ... y una 
reducción de los costes de intermediación del sistema financiero . sería un elemento 
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2Hay una interrupción en las cintas: de 01:20:32:00 pasa a 01:22:03:00. 
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favorable para . la mayor inversión . eh <!> que se iba a requerir en las nuevas industrias ... 
también la política industrial . tenía un papel importante que jugar ... por una parte ... 
reduciendo tratando de reducir la dependencia energética . que había estado en la base . de 
muchos de los desequilibrios y desajustes de los . sectores tradicionales de los/ de las 
industrias europeas ... y por otra parte o sea por una parte reducción de la dependencia . 
energética ... y por otra m tratando de promocionar nuevas actividades . y favoreciendo la 
introducción de nuevas . tecnologías ... las políticas de xxx en este eh contexto de ajuste 
positivo . obviamente tomaron un protagonismo . en la mayor parte de los países . que de 
algún más de una forma más o menos eh ... exacta continuaron o o aprobaron estas 
recomendaciones de la OCDE ... además ... era necesario también eh . que en todo este 
contexto en el que todos los sectores económicos iban a hacer un esfuerzo . el sector 
agrícola aportara su . su participación en el sentido de ... lograr una REducción de ... los 
productos alimenticios ... con el fin de que los consumidores ... pudieran hacer frente a ese 
empobrecimiento relativo . que habíamos dicho que era una de las premisas básicas de la 
nueva situación . y finalmente ... una agricultura más productiva . conseguiría un
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564 

os 
alimentos a menor coste que . paliarían en parte . la pérdida de poder adquisitivo al que 
habían/ que los consumidores se habían visto abocados como consecuencia de estas nuevas 
circunstancias . y finalmente digo que la las políticas regionales . jugaban también un papel 
importante en este contexto . para favorecer la movilidad de la mano de obra ... y de los 
recursos económicos ... Y para reducir las deseconomías ... de_escala . que_existían en 
muchas de las regiones [4 segundos] como ven el panorama que . la OCDE trató . de 
dibujar y al que pretendía hacer frente con estas . recomendaciones porque no podían ser 
de otro tipo las . la OCDE no tiene capacidad de Imposición de una determinada política . 
era lo suficientemente atractivo como por/para que_al menos . se/fuera tenido en 
consideración por . los países del entorno . eh si m .la OCDE hubiera tenido alguna 
capacidad . algún elemento . en su mano para . no solo recomendar sino . Exigir la puesta 
en práctica de alguna de estas recomendaciones . probablemente la salida de la crisis 
económica no nos hubiera costado más de una década . eh y_en algunos países con 
pérdidas de puestos de trabajo millonarias . eh  de los que todavía no nos hemos no nos 
hemos repuesto . pero por desgracia la autoridad de la OCDE en esos momentos lo mismo 
que sigue siendo ahora . pero en aquellos momentos . m no se basaba más que en su 
capacidad de convencimiento no tenía ninguna posibilidad de . eh . hacer . poner en 
práctica . algunas . o todas las recomendaciones de este programa bastante coordinado y 
bastante bien argumentado . que había elaborado dentro de es
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e . esa denominación 
que_hemos . conocido o que se ha traducido como políticas de ajuste positivo ... bueno eh . 
nos quedaría en esta parte ver cuál era la función de la política fiscal m <?> en la /en el 
tema de mañana la vamos a desarrollar . para ver sobre todo como alguna de las 
recomendaciones que en aquellos momentos estaban haciendo . para la orientación de las 
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políticas fiscales estamos hablando de final/ la la segunda mitad de los setenta y primeros 
ochenta . todavía están pendientes y ahora mismo siguen considerándose como elementos 
imprescindibles de reforma . de en concreto nuestro sistema presupuestario . ya llevamos 
década y media de desfase . en algunos casos y ahora /ya veremos mañana cómo en la 
política fiscal ehhh . esa década y media . es/está prácticamente sin haber hecho nAda de lo 
que en aquellos momentos la OCDE estaba recomendando o muy poco se ha hecho . 
muchos prOyectos programas etcétera pero que_en la realidad no se han traducido en 
grandes reformas . de sobre todo de las formas de . elaborar . de controlar y de hacer que el 
presupuesto cumpla la función par el que fue creado . todo eso lo veremos mañana . y si 
tienen algun
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a pregunta que_hacer de lo que hemos visto . pues pueden hacerla en este 
momento si no pues mañana nos vemos eh [6 segundos] nadie nadie tiene ninguna duda . 
todo ha quedado muy claro o todo es una duda ... muy bien ... pues entonces hasta mañana 
. mañana a las cuatro y media nos volvemos a ver 
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